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SANTIAGO - CHILE

Accessing Global kNowledge

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Senores
Presidente, Accionistas y Directores de
Explotaciones Sanitarias S.A.

Hemos efectuado una auditeria a los estados financieros adjuntos de Explotaciones Sanitarias
S.A.. que comprenden los estados de situacion financiera al 31 de diciembre de 2014 y 2013y los
correspondientes estados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de
efectivo por los anos terminados en esas fechas y las correspondientes notas a los estados
financieros.

Responsabilidad de la Administracién por los estados financieros

La Administracion es responsable por la preparacion y presentacion razonable de estos  estados
financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera (IFRS). Esta
responsabilidad incluye el disefio, implementacion y mantencion de un control interno pertinente
para la preparacion y presentacion razonable de estados financieros que estén exentos de
representaciones incorrectas significativas, ya sea debido a fraude o error.

Responsabilidad del Auditor

Nuestraresponsabilidad consiste en expresar una opinidn sobre estos estados financieros a base de
nuestras auditorias. Efectuamos nuestras auditorias de acuerdo con normas de auditoria
generalmente aceptadas en Chile. Tales normas requieren que planifiquemos y realicemos nuestro
trabajo con el objeto de lograr un razonable grado de seguridad que los estados financieros estan
exentos de representaciones incorrectas significativas.

Una auditoria comprende efectuar procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los
montos y revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen del
juicio del auditor, incluyendo la evaluacién de los riesgos de representaciones incorrectas
significativas de los estados financieros, ya sea debido a fraude o error. Al efectuar estas
evaluaciones de los riesgos, el auditor considera el control interno pertinente parala preparaciény
presentacion razonable de los estados financieros de la entidad con el objeto de diseAar
procedimientos de auditoria que sean apropiados en Ias circunstancias, pero sin el propdsito de
expresar una opinién sobre la efectividad del control interno de la entidad. En consecuencia, no
expresamos fal fipo de opinién. Una auditoria incluye, también, evaluar lo apropiadas que son las
politicas de contabilidad utilizadas y la razonabilidad de las estimaciones contables significativas
efectuadas por la Administracion, asi como una evaluacion de la presentacién general de los
estados financieros.

Member Frm of AGN International, an Associatfion of Separate and Independent Accouting and Consulting Firms



Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionarnos una base para nuestra opinion de auditoria.

Opinién

En nuestra opinién, los mencionados estados financieros presentan razonablemente, €n fodos sus
aspectos significativos, la situacion financiera de Explotaciones Sanifarias S.A. al 31 de diciembre de
2014y 2013y los resultados de sus operaciones y los flujos de efectivo por los anos terminados en
asas fechas de acuerdo con Normass Internacionales de Informacién Financiera {IFRS).

AGN ABATAS Auditores Consultores Limitada
AGN International

rique Tala Sapag

Santfiago, Marzo 26 de 2015

AGN ABATAS AUDITORES CONSULTORES LTDA




ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA EXFHOTACIONES

Al 31 de diciembre de 2014 y 31 de diciembre de 2013

(Miles de pesos — M$)

Estados de Situacion Financiera Clasificado 31.12.2014 31.12.2013

Activos

Activos corrientes

Efectivo y Equivalentes al Efectivo 3) 1,082,654 58,148
Activos por Impuestos Corrientes 4 265,099 186,400
Cuentas por cobrar a Entidades Relacionadas 5) 4,556,085 4,104,980
Otros Activos no financieros, corrientes (6) 2,217 9,398
Deudas Comerciales y otras cuentas por cobrar (7) 489,457 464,944

Total de activos corrientes distintos de los activos o grupos de
activos para su disposicion clasificados como mantenidos para la 6,395,512 4,823,870
venta o como mantenidos para distribuir a los propietarios

Activos corrientes totales 6,395,512 4,823,870

Activos no corrientes

Activos por Impuestos Diferidos (8) 64,748 57,332
Inversiones contabilizadas utilizando el método de la participacion 9) 1,924 1,935
Activos Intangibles distintos de la plusvalia (20) 1,404,920 1,205,394
Propiedades, Planta y Equipo (11) 6,393,843 3,186,470
Total de activos no corrientes 7,865,435 4,451,131
Total de activos 14,260,947 9,275,001

Las notas adjuntas forman parte integral de los Estados Financieros



ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA EXRROTACIONES

Al 31 de diciembre de 2014 y 31 de diciembre de 2013

(Miles de pesos — M$)

Estados de Situacion Financiera Clasificado 31.12.2014 31.12.2013
Pasivos
Pasivos Corrientes
Otros Pasivos Financieros, corrientes (12) 132,764 -
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar (13) 610,220 37,752
Pasivos por Impuestos corrientes (14) 195,055 216,229
Otros pasivos no financieros corrientes (15) 9,545 7,653
Provisiones por beneficios a los empleados (16) 31,394 24,994
Ofras provisiones corrientes (16) 21,254 16,935
Total de pasivos corrientes distintos de los pasivos incluidos en 1,000,232 303,563

grupos de activos para su disposicion clasificados como mantenidos
para la venta

Pasivos corrientes totales 1,000,232 303,563

Pasivos no corrientes
Pasivos no corrientes -
Otros Pasivos Financieros No Corrientes (12) 1,801,964 -

Pasivo por impuestos diferidos (8) 107,947 89,199
Total de pasivos no corrientes 1,909,911 89,199
Total pasivos 2,910,143 392,762
Patrimonio

Capital emitido 1,852,919 1,852,919
Ganancias acumuladas 6,445,106 6,286,463
Superavit de Revaluacioén 2,131,676 -
Patrimonio atribuible a los propietarios de la controladora 10,429,701 8,139,382
Utilidad del Ejercicio 921,103 742,857
Patrimonio total 11,350,804 8,882,239
Total de patrimonio y pasivos 14,260,947 9,275,001

Las notas adjuntas forman parte integral de los Estados Financieros



ESTADOS DE RESULTADOS POR FUNCION EXTROTACIONES

Por los ejercicios terminados al 31 de diciembre de 2014 y 31 de diciembre de 2013
(Miles de pesos — M$)

Estado de Resultados por Funcién .12, 31.12.2013

Estados de resultados

Ingresos de actividades ordinarias a7 2,941,721 2,635,637
Costo de ventas (18) (1,104,454) (1,118,260)
Ganancia bruta 1,837,267 1,517,377
Otros ingresos, por funcién (19) 7,880 249
Gasto de administracion (18) (707,622) (590,568)
Ingresos financieros 19) 5,660 1,667
Costos financieros (19) (21,501) (3,622)

Participacion en las ganancias (pérdidas) de asociadas y negocios

conjuntos que se contabilicen utilizando el método de la

participacion (19) (11) (61)
Ganancias (pérdidas) que surgen de la diferencia entre el valor libro

anterior y el valor justo de activos financieros reclasificados

medidos a valor razonable (19) (27,749) (12,400)
Ganancia, antes de impuestos 1,093,924 912,640
Gasto por impuestos a las ganancias 8) (172,821) (169,783)
Ganancia procedente de operaciones continuadas 921,103 742,857
Ganancia 921,103 742,857
Ganancia, atribuible a:

Ganancia, atribuible a los propietarios de la controladora 921,103 742,857
Ganancia 921,103 742,857

Ganancias por accion

Ganancia por accion basica

Ganancia por accion basica en operaciones continuadas 9.21 7.43
Ganancia por accién basica 9.21 7.43
Estado de Resultado Integral 31.12.2014 31.12.2013

Ganancia (Pérdida) 921,103 742,857

Otro Resultado Integral

Componentes de otro resultado integral, que no se
reclasificaran al resultado del periodo, antes de impuesto
Otro resultado integral, antes de impuestos, ganancias (pérdidas)

. 2,131,676 -
por revaluacion

Otro Re'sultado Integrgl que no se reclasificara al resultado 3,052,779 742,857
del periodo, antes de impuests.
Resultado Integral 3,052,779 742,857
Resultado Integral atribuible a

A los propietarios de la controladora 3,052,748 742,850

A Participaciones No Controladoras 31 7
Resultado Integral 3,052,779 742,857

Las notas adjuntas forman parte integral de los Estados Financieros



ESTADOS DE FLUJO DE EFECTIVO EXTioTACIONES

Por los ejercicios terminados al 31 de diciembre de 2014 y 31 de diciembre de 2013

(Miles de pesos — M$)

Estados de Flujos de Efectivo Indirecto 31.12.2014 31.12.2013

Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de operacion

Ganancia (pérdida) 921,103 742,857
Ajustes por conciliacién de ganancias (pérdidas)
Ajustes por gasto por impuestos a las ganancias 172,821 169,783

Ajustes por disminuciones (incrementos) en otras cuentas por cobrar derivadas de las

actividades de operacion (24513) 11622
Aju;t_es por |ncrement_o§ (disminuciones) en otras cuentas por pagar derivadas de las 572,468 (15,850)
actividades de operacion
Ajustes por gastos de depreciacion y amortizacién 118,284 148,974
Ajustes por provisiones 10,719 (73,643)
Ajustes por participaciones no controladoras 11 61
Otros ajustes por partidas distintas al efectivo (110,810) (106,098)
Total de ajustes por conciliacién de ganancias (pérdidas) 738,979 134,849
Impuestos a las ganancias reembolsados (pagados) (178,411) 0
Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizados en) actividades de operacién 1,481,671 877,706
Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de inversién
Préstamos a entidades relacionadas (451,105) (774,963)
Pagos de entidades relacionadas 0 26,500
Compras de propiedades, planta y equipo (1,310,161) (186,726)
Intereses recibidos 5,660 0
Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizados en) actividades de inversion (1,755,607) (935,189)
Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de financiacién
Pagos por otras participaciones en el patrimonio

Importes procedentes de préstamos de largo plazo 1,926,906 -
Total importes procedentes de préstamos 1,926,906 -
Pagos de préstamos (68,460) -
Dividendos pagados (560,006) -
F.Iu105_de. Eafectlvo netos procedentes de (utilizados en) actividades de 1,298,441 :
financiacion
Incremento neto (d}smlnucmn) en el efecFlvo y equivalentes al efectivo, antes del 1,024,506 (57.483)
efecto de los cambios en la tasa de cambio
Efectos de la variacién en latasa de cambio sobre el efectivo y equivalentes al . }
efectivo
Incremento (disminucién) neto de efectivo y equivalentes al efectivo 1,024,506 (57,483)
Efectivo y equivalentes al efectivo al principio del periodo 58,148 115,631
Efectivo y equivalentes al efectivo al final del periodo 1,082,654 58,148

Las notas adjuntas forman parte integral de los Estados Financieros



ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO SIRveTAR'ER

Al 31 de diciembre de 2014 y 31 de diciembre de 2013

(Miles de pesos — M$)

. . . Capital Superavit de Otras Ganahcias Patrimoniq atripuible . .
Estado de Cambios en el Patrimonio al 31.12.2014 - - (pérdidas) alos propietarios de Patrimonio total
Emitido Revaluacién reservas
acumuladas la controladora
Saldo Inicial Periodo Anterior 01/01/2014 1,852,919 - - 7,029,320 8,882,239 8,882,239
Incremento (disminucién) por cambios en politicas contables - - - (23,708) (23,708) (23,708)
Incremento (disminucioén) por correcciones de errores - - - - - -
Saldo Inicial Reexpresado 1,852,919 - - 7,005,612 8,858,531 8,858,531
Cambios en patrimonio - - - - - -
Resultado Integral - - -

Ganancia (pérdida) - - - 921,103 921,103 921,103

Otro resultado integral - 2,131,176 - - - -
Resultado integral - - - - - -

Emision de patrimonio - - - - - -
Dividendos - - - (560,006) (560,006) (560,006)
Total de cambios en patrimonio - 2,131,176 - 361,097 361,097 361,097
Saldo Final Periodo Anterior 31/12/2014 1,852,919 2,131,176 - 7,366,709 11,350,804 11,350,804

Ganancias Patrimonio atribuible
Superavit de (pérdidas) alos propietarios de

L reservas
Revaluacion EnIEGES la controladora

Saldo Inicial Periodo Actual 01/01/2013 1,852,919 6,286,463 8,139,382
Incremento (disminucién) por cambios en politicas contables - - - - -
Incremento (disminucién) por correcciones de errores - - -

Capital Otras

Estado de Cambios en el Patrimonio al 31.12.2013 ..
emitido

Patrimonio total

8,139,382

Saldo Inicial Reexpresado 1,852,919 - - 6,286,463 8,139,382 8,139,382
Cambios en patrimonio - - - - - -
Resultado Integral - 742,857 742,857 742,857
Ganancia (pérdida) - - - 742,857 742,857 742,857
Resultado integral - - - - - -

Total de cambios en patrimonio - - - 742,857 742,857 742,857

Saldo Final Periodo Actual 31/12/2013 1,852,919 - - 7,029,320 8,882,239 8,882,239

*Las notas adjuntas forman parte integral de los Estados Financieros.



NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS BREERTEER

1. INFORMACION GENERAL

La Sociedad Explotaciones Sanitarias S.A. (en adelante “ESSA” o “la Sociedad”) es una Sociedad Andénima
cerrada, cuyo domicilio estd ubicado en Avenida Presidente Eduardo Frei Montalva N° 9403 Quilicura, comuna
de Santiago y su Rol Unico Tributario es 96.569.390-4.

La Sociedad fue constituida por escritura publica de fecha 31 de octubre de 1989 ante Notario Publico de

Santiago don Félix Jara Cadot.

La Sociedad tiene por objeto social el establecimiento, construccion y explotacion de los servicios publicos de
produccion y distribucion de agua potable y la recoleccion y disposicion de aguas servidas en la forma y
condiciones que se establecen en el Decreto con Fuerza de Ley N° 382 de diciembre de 1988. La Administracion
y explotacion de concesiones de servicios de agua potable y alcantarillado se rigen de acuerdo a la reglamentacion

vigente de la Superintendencia de Servicios Sanitarios.

En abril de 2010 la Sociedad fue inscrita en el Registro Especial de Entidades informantes de la Superintendencia
de Valores y Seguros, debiendo regirse por las disposiciones de la Ley N° 18.046, reglamentos y demas

disposiciones aplicables a las sociedades anénimas.

Las Acciones de La Sociedad son de una serie Unica y todos los accionistas tendran derecho a voto cuando la
Sociedad adopte acuerdos o decisiones sobre enajenar o ceder cualquier titulo o gravar en cualquier forma, los

derechos de aprovechamiento de aguas o las concesiones sanitarias de la Sociedad.

Al 31 de diciembre de 2014, ESSA es controlada con el 99,999% por la Sociedad Inversiones, Residuos y

Tratamientos S.A. Manteniendo un 0.001% de su propiedad La Empresa Inmobiliaria La Huerta Ltda.

La Empresa presenta el siguiente nimero de empleados:

N° EMPLEADOS ESSA 31.12.2014 31.12.2013

Explotaciones Sanitarias S.A. 26 24

Total 26 24




NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SANARIAS'SR

2 — BASES DE PREPARACION Y PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
2.1 Bases de preparacion

Los presentes estados financieros corresponden al estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2014 y 31
de diciembre de 2013; el estado de resultados, los cambios en el patrimonio y los flujos de efectivo presentados al
31 de diciembre de 2014 y 31 de diciembre de 2013. Todos ellos preparados de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF), y representan la adopcion integral, explicita y sin reservas de

las referidas NIIF, en concordancia con instrucciones emitidas por la Superintendencia de Valores y Seguros.

Existe excepcion por las diferencias de activos y pasivos por concepto de impuestos diferidos producidas por el
incremento en la tasa de impuestos de primera categoria introducido por la Ley 20.780 que han sido registradas
contra patrimonio, segun lo dispuesto en Oficio Circular N°856 del 17.10.2014 emitido por dicha

Superintendencia, cuyo efecto implic una disminucién patrimonial de M$ 23.707

Estos Estados Financieros reflejan fielmente la situacion financiera de Explotaciones Sanitarias S.A. al 31 de
diciembre de 2014 y 31 de diciembre de 2013, asi como también los resultados de las operaciones, los cambios en
el patrimonio neto y los flujos de efectivo, los cuales fueron aprobados por el Directorio en sesion celebrada el dia

26 de marzo de 2015.

La Sociedad utiliza el costo como medicion para la gran mayoria de sus activos y pasivos, excepto por algunos

activos, Terrenos e Intangibles que han sido medidos a su valor razonable.
2.2 Moneda de presentacién y moneda funcional

Los estados financieros se presentan en la moneda del entorno econémico principal en el cual opera la sociedad.
La moneda funcional de la sociedad es el peso chileno, que es la moneda funcional y la moneda de presentacion

para los estados financieros.
2.3 Nuevos Pronunciamientos Contables

Las nuevas Normas, mejoras y modificaciones a las NIIF, asi como las interpretaciones (CINIIF) que han sido

publicadas en el periodo, pero que atin no son efectivas, se encuentran detalladas a continuacion:

2.3.1 Nuevas Normas:

10



EXPLOTACIONES
SANITARIAS S.A

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

a) Pronunciamientos contables con aplicacion efectiva en los periodos iniciados en o después del 1 de enero de

2014:

Normas, Interpretaciones y Enmiendas

Aplicacion
obligatoria para:

CINIIF 21, Gravamenes

Esta nueva interpretacién proporciona orientacién sobre cuando reconocer un pasivo por
un gravamen impuesto por el Gobierno. La interpretacion identifica el hecho generador
de obligaciones para el reconocimiento de un pasivo como la actividad que provoca el
pago de la tasa:
1- El pasivo se reconoce progresivamente si el hecho generador se produce
durante un periodo de tiempo.
2-  Sila obligacion se activa al alcanzar un umbral minimo, el pasivo se reconoce
cuando se alcanza ese umbral minimo.

NIC 32, Instrumentos Financieros: Presentacion-Aclaracion de requerimientos para el
neteo de activos y pasivos financieros.

Modifica los requerimientos de contabilizacion y revelacion relacionados con el neteo de
activos y pasivos financieros. Aclara el significado de “en la actualidad tiene derecho
legalmente ejecutable de neteo” y “realizacion simultanea”

Periodos anuales iniciados
en o después del 1 de enero
de 2014.

Periodos anuales iniciados
en o después del 1 de enero
de 2014.

NIIF _12: Revelaciones de participaciones en otras entidades y NIC 27 Estados
Financieros Separados

Proporciona una exencion para la consolidacion de filiales bajo NIIF 10, Entidades de
Inversion, tales como ciertos fondos de Inversion. En su lugar , éstas entidades mediran
sus inversiones en filiales a valor razonable a través de resultados, de acuerdo a la NIIF
9 Instrumentos Financieros o NIC 39 Instrumentos Financieros: Reconocimiento y
medicion.

Periodos anuales iniciados
en o después del 1 de enero
de 2014.

NIC36: Deterioro _de Activos-Revelaciones del importe recuperable para activos no
financieros

Se reducen las circunstancias en que se exige que el importe en libros recuperable de
los activos o unidades generadoras de efectivo sea revelado, aclarar las revelaciones
que se requieren, y la introduccion de un requisito explicito de revelar la tasa de
descuento utilizada para determinar el deterioro.

Periodos anuales iniciados
en o después del 1 de enero
de 2014.

NIC 39: Instrumentos Financieros, Reconocimiento y medicién-Novacion de derivados y
continuacién de contabilidad de cobertura

Esta modificacion permite la continuacion de la contabilidad de cobertura (bajo NIC 39)
cuando un derivado es novado a una contraparte central y se cumplen ciertas
condiciones.

Periodos anuales iniciados
en o después del 1 de enero
de 2014.

NIC 19, Beneficios a los empleados- Planes de beneficios definidos: Contribuciones de
Empleados.

Las modificaciones permiten que las contribuciones que son independientes del nimero
de afios de servicio para ser reconocidos como una reduccion en el costo por servicio en
el periodo en el cual el servicio es prestado, en lugar de asignar las contribuciones a los

Periodos anuales iniciados
en o después del 1 de julio
de 2014.

11




NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

EXPLOTACIONES

SANITARIAS S.A

periodos de servicio.

Mejoras Anuales ciclo 2010-2012 mejoras a seis NIIF

NIIF 2, Pagos Basados en Acciones; NIIF 3, Combinaciones de Negocios; NIIF 8,
Segmentos de operacion; NIIF 13, Mediciones de Valor Razonable; NIC16, Propiedades,
Planta Y equipos; NIC 24, Revelaciones de partes Relacionadas.

Mejoras Anuales ciclo 2011-2013 mejoras a cuatro NIF

NIIF 1, Adopcion por primera vez de las NIIF; NIIF 3, Combinaciones de negocios; NIIF
13, Mediciones de Valor Razonable; NIC 40, Propiedades de Inversion.

Periodos anuales iniciados
en o después del 1 de julio
de 2014.

Las normas y enmiendas adoptadas, que han entrado en vigor a partir del 1 de enero de 2014, no han tenido un

efecto significativo en los estados financieros de Explotaciones Sanitarias S.A.

b) La siguientes nuevas Normas e Interpretaciones han sido emitidas pero su fecha de aplicacion aun no esta

vigente:

Normas, Interpretaciones y Enmiendas

Aplicacion
Obligatoria:

Nueva NIIF 9: Instrumentos Financieros

Esta Norma introduce nuevos requerimientos para clasificacion y medicion de los activos
financieros.

Periodos anuales
iniciados en o después
del 01 de enero de
2018.

Nueva NIIF 14, Diferimiento de Cuentas Regulatorias

Esta Norma permite a una entidad que esté adoptando por primera vez IFRS, continuar con
las cuentas “diferidas de regulacion” conforme a su anterior GAAP, tanto en la adopcion inicial
de IFRS como en estados financieros subsecuentes.

Periodos anuales
iniciados en o después
del 01 de enero de
2016.

Nueva NIIF 15, Ingresos precedentes de contratos con clientes

Proporciona un modelo Unico basado en principios, de cinco pasos que se aplicara a todos los
contratos con los clientes:

1- Identificar el contrato con el cliente

2- ldentificar las obligaciones de desempefio en el contrato

3- Determinar el precio de la transaccion

4-  Asignar el precio de transaccion de las obligaciones de ejecucion en los contratos
5-  Reconocer ingreso cuando la entidad satisface una obligacion de desempefio.

También se introducen nuevas revelaciones sobre los ingresos.

Periodos anuales
iniciados en o después
del 01 de enero de
2017.

Enmienda NIIF 11, contabilizacién de las adquisiciones por participaciones en operaciones

conjuntas

Periodos anuales
iniciados en o después

12




NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

EXPLOTACIONES
SANITARIAS S.A

Acuerdos conjuntos para exigir a una entidad adquirente de una participaciéon conjunta a:

1- Aplicar todas las combinaciones de negocios que representan los principios de las
NIIF 3 y otras NIIF

2-  Revelar la informacién requerida por la NIIF 3 y otras NIIF para las combinaciones
de negocios.

del 01 de enero de
2016.

Aclaracién de los métodos aceptados de Depreciaciéon y Amortizacién (Enmiendas a la NIC

16 y NIC 38)

Aclara que un método de amortizacién que se basa en los ingresos que se genera por una
actividad que incluye el uso de un activo no es apropiado para la propiedad, planta y equipo.

Periodos anuales
iniciados en o después
del 01 de enero de
2016.

Agricultura, Plantas productivas (enmiendas ala NIC 16 y NIC 41)

Introduce el término “plantas para producir frutos” en el ambito de aplicacion de la NIC 16 en
lugar de la NIC 41, lo que permite que este tipo de activos se contabilicen como una
propiedad, planta y equipo y medicién posterior al reconocimiento inicial sobre la base del
costo o revaluacion de acuerdo a la NIC 41

Periodos anuales
iniciados en o después
del 01 de enero de
2016.

Método de la participacién en los estados financieros separados (enmiendas a la NIC 27)

Permite que las inversiones en subsidiarias, negocios conjuntos y asociadas, sean
opcionalmente valoradas utilizando el método de la participacion, en los estados financieros
individuales.

Periodos anuales
iniciados en o después
del 01 de enero de
2016.

Venta o Aportaciéon de activos entre un Inversionista y su Asociada o Negocio Conjunto
(enmiendas a NIIF 10 y NIC 28)

-Requiere el pleno reconocimiento en los estados financieros del inversor de las ganancias y
pérdidas que surjan de la venta o aportacién de activos que constituyen un negocio.

- Regquiere el reconocimiento parcial de las ganancias y pérdidas donde los activos no
constituyen un negocio, es decir, una ganancia o pérdida es reconocida s6lo en la medida de
los intereses de los inversores no relacionados a dicha asociada o negocio conjunto.

Periodos anuales
iniciados en o después
del 01 de enero de
2016.

Iniciativa de Revelacién (enmiendas a NIC 1)

La iniciativa estd compuesta por una serie de proyectos mas pequefios que tienen como
objetivo estudiar las posibilidades para ver la forma de mejorar la presentacion y revelacion de
principios y requisitos de las normas ya existentes.

Periodos anuales
iniciados en o después
del 01 de enero de
2016.

Entidades de Inversién: aplicacién de la excepcion de consolidacion (enmienda NIIF 10, NIIF

12 y NIC 28)

Aborda los problemas que han surgido en el contexto de la aplicacion de la excepcion de
consolidacién de entidades de inversion

Periodos anuales
iniciados en o después
del 01 de enero de
2016.

Mejoras Anuales Ciclos 2012-2014 mejoras a cuatro NIIF
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-NIIF 5: Agrega guia para los casos en que una entidad reclasifique un activo mantenido para Periodos anuales

la venta a mantenidos para distribuir o viceversa. iniciados en o después
-NIIF 7: Aclara si un contrato de prestacion de servicios es la implicacion continuada en un del 01 de julio de 2016.
activo transferido, y aclara sobre revelaciones de compensaciones en los estados financieros
intermedios condensados.

-NIC 9: Acara que los bonos corporativos de alta calidad utilizados en la estimacion de la tasa
de descuento para los beneficios post-empleo deben estar denominados en la misma moneda
que los beneficios a pagar.

-NIC 34: Aclara el significado de “en cualquier parte en el reporte interino” y requiere una
referencia cruzada.

La Administracion de Explotaciones Sanitarias S.A. a determinado que la futura adopcion de las Normas e

Interpretaciones antes descritas no tendra impacto significativo en los Estados Financieros.

2.4 Politicas contables

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de estos estados

financieros.

A. Bases de Consolidacion

La consolidacion comienza cuando una Sociedad obtiene control sobre la Filial. ESSA no mantiene participacion

en sociedades donde ejerza control.

B. Segmentos operativos

La NIIF 8 exige que las entidades adopten “el enfoque de la Administracion” para revelar informacion sobre el
resultado de sus segmentos operativos. En general, esta es la informaciéon que la Administracion utiliza

internamente para evaluar el rendimiento de los segmentos y decidir coémo asignar los recursos a los mismos.

Un segmento del negocio es un Grupo de activos y operaciones encargados de suministrar productos o servicios
sujetos a riesgos y rendimientos diferentes a los de otros segmentos del negocio. Un segmento geografico esta
encargado de proporcionar productos o servicios en un entorno econdémico concreto sujeto a riesgos y

rendimientos diferentes a los de otros segmentos que operan en otros entornos econémicos.
De acuerdo a lo anterior, se ha identificado un segmento de negocio para la Compaiiia:

Produccion y Distribucion de agua potable, unidad que incluye recoleccion, tratamiento y disposicion de aguas

servidas, alcantarillado y otras similares.

14



NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SANARIAS'SR

C. Efectivo y efectivo eqguivalente

El efectivo y equivalentes de efectivo incluye el efectivo cajas, fondo fijo, bancos y valores negociables
corrientes. En el Estado de Situacion financiera, los sobregiros de existir se clasificarian como préstamo en el

pasivo corriente.

D. Deudores Comerciales y Otras Cuentas por cobrar

Las cuentas comerciales por cobrar se reconocen inicialmente por su valor razonable, estas cuentas son de facil
liquidacién y no superan un periodo mensual. Se realizard provision por pérdidas por deterioro de cuentas
comerciales a cobrar cuando existe evidencia objetiva de que la Empresa no serd capaz de cobrar todos los

importes que se le adeuden de acuerdo con los términos originales de las cuentas por cobrar.

E. Activos Intangibles

La Sociedad reconoce un activo intangible identificable cuando pueda demostrar que es probable que los
beneficios econdmicos futuros se hayan atribuido al mismo, fluyan a la entidad y el costo pueda ser valorado

correctamente.

La Sociedad mantiene como intangibles los derechos de aprovechamiento de aguas y servidumbres de paso. La

vida 1til para estos activos intangibles es indefinida.

La base de reconocimiento inicial es el costo. No obstante y de acuerdo a lo indicado en la NIIF 1, primera
adopcion, se revaluaron los Derechos de Agua y de Servidumbre y se usaron dichos valores como su costo

atribuido.

En la medicion posterior La Sociedad utiliza el método de revaluaciéon para mantener el Activo a su valor
razonable. La Frecuencia con que seran realizadas dichas revaluaciones sera aquella que permita evitar diferencia

significativas entre valor libro y valor razonable. Esto sera cada cinco afios.

Los intangibles de la sociedad mantienen vida 1til indefinida. Los contratos de adquisicion y los derechos
obtenidos de la Direccion General de Aguas le dan el caracter de indefinidos. Dichos activos no estan sujetos a

amortizacion si no a prueba de deterioro segun NIC 36.

En cada periodo anual se realizard prueba de deterioro de valor de los Activos Intangibles y correspondera una

revaluacion siempre que existan factores internos y/o externos que den indicio de dicho deterioro.
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F. Propiedades, planta y equipo

La Sociedad utiliza el método del costo para la valorizar sus Propiedades, Planta y Equipo al momento del
reconocimiento inicial. No obstante para la primera aplicacion de NIIF se revaluaron los Terrenos registrandose

este valor como su costo atribuido.

Para la Medicion posterior al reconocimiento Explotaciones Sanitarias utiliza el modelo del costo para la mayoria

de sus Activos con excepcion del elemento “Terreno” donde utiliza el modelo de revaluacion.

En el modelo del costo los Activos se registran por su costo menos la depreciacion acumulada y el importe

acumulado de las pérdidas por deterioro de valor.

En el modelo de revaluacion los Activos, en este caso Terrenos, se contabilizan a su valor razonable, menos la

depreciacion (Que en este caso no existe) y el importe acumulado de las pérdidas por deterioro de valor que haya

sufrido.

Las revaluaciones se haran con la frecuencia que permita asegurar que el importe el libros del Activos no difiera

significativamente de su valor razonable.

Explotaciones Sanitarias realizara revaluaciones cada cinco afios de los Terrenos, a través de estudios de

expertos, cuya revaluacion sera contabilizada segun lo indica la NIC 16 en su parrafo 39 y 40:

“Si se incrementa el importe en libros de un activo como consecuencia de una revaluacion, este aumento se
reconocera directamente en otro resultado integral y se acumulara en el Patrimonio, bajo el encabezamiento de
superavit de revaluacion. Sin embargo, el incremento se reconocera en el resultado del periodo en la medida en
que sea una reversion de un decremento por una revaluacion del mismo activo reconocido anteriormente en el

resultado del periodo”

“Cuando se reduzca el importe en libros, tal disminucion se reconocera en el resultado del periodo. Sin embargo
serd reconocera en otro resultado integral en la medida que existiese saldo acreedor en el superavit de revaluacion

de ese mismo activo”

Dentro del valor de las Propiedades, Plantas y Equipos se ha incluido el costo por préstamo, segiin lo indica la
NIC 23 “Los costos por préstamos que sean directamente atribuibles a la adquisicion, construccion o
produccion de un Activo Apto forman parte del costo de dichos activos hasta quedar listo para su uso, los
demads costos por préstamos se reconocen como gastos”. Un activo apto es aquel que requiere de un periodo
sustancial, antes de estar listo para su uso.
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Durante el ejercicio 2014 la Sociedad ha capitalizado el costo de préstamos asociados a activos en construccion.
Método de depreciacion y vida 1til estimada para las propiedades, planta y equipo:

El método de depreciacion aplicado por la Sociedad refleja el patron al cual se espera que los activos sean
utilizados por parte de la entidad durante el periodo en que éstos generen beneficios econdmicos. Para tal efecto,
la Sociedad utiliza el método de depreciacion lineal a lo largo de su vida util técnica. El valor residual y la vida

util de los activos se revisan, y ajustan si es necesario, en cada cierre del Estado de Situacion Financiera.

Politica de ventas de activos fijos:

Los resultados por la venta de activos fijos, se calculan comparando los ingresos obtenidos con el valor en libros

y se registran en el Estado de Resultados integrales.

La depreciacion comienza cuando los bienes se encuentran disponibles para ser utilizados, esto es, cuando se
encuentran en la ubicacion y en las condiciones necesarias para ser capaces de operar. Las vidas utiles

econdmicas estimadas por categoria son las siguientes:

PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS VIDA UTIL (ANOS)

Terrenos o

Edificacién y construcciéon 10 ANOS
Instalaciéon oficina 10 ANOS
Instalaciones y Equipos 10 ANOS
Pozos 10 ANOS
Intalaciones Eléctricas 10 ANOS
Maquinarias y equipos 10 ANOS
Vehiculos 10 ANOS
Muebles y utiles 10 ANOS
Equipos computacionales 3 ANOSs
Casetas 10 ANOS
Redes 20 ANOS

G. Deterioro del valor de activos tangibles e intangibles

En cada fecha de cierre de los Estados Financieros, se revisan los valores libros de sus activos tangibles e

intangibles para determinar si existen indicadores de que dichos activos han sufrido una pérdida por deterioro.

La NIC 36 “Deterioro del valor de los activos” indica que el valor de un activo se deteriora cuando su importe en
libros excede a su importe recuperable. La entidad evaluara, al final de cada periodo sobre el que se informa, si
existe alglin indicio de deterioro del valor de algiin activo. Si existiera este indicio, la Entidad estimara el importe

recuperable del activo.
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H. Activos financieros

Las adquisiciones y enajenaciones de instrumentos financieros se reconocen en la fecha de negociacion.

ESSA invierte en Fondos Mutuos, instrumentos de bajo riesgo. Las instituciones emisoras de estos instrumentos

corresponden a Sociedades bancarias.

Los activos financieros se presentan a valor razonable, cualquier pérdida o ganancia resultante se reconocen en

resultados. Dicha pérdida o ganancia corresponde al interés percibido sobre el activo financiero.

|. Otros Pasivos Financieros

Los otros pasivos financieros, incluyendo los préstamos, se valorizan inicialmente por el monto de efectivo
recibido, netos de los costos de transaccion, y son posteriormente valorizados al costo amortizado utilizando el

método de tasa de interés efectiva. Reconociendo los intereses como gasto.

J. Provisiones y pasivos contingentes

Las provisiones se reconocen cuando la Sociedad tiene una obligacion presente que es consecuencia de eventos
pasados, y para la cual es probable que utilice recursos para liquidar la obligacion y sobre la cual puede hacer una

estimacion razonable del monto de la obligacion.

Son pasivos contingentes todas aquellas obligaciones posibles surgidas como consecuencia de sucesos pasados,
cuya materializacion futura y perjuicio patrimonial asociado se estima de baja probabilidad. ESSA no reconoce

provision de pasivo contingente.

K. Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar

Los acreedores comerciales y otras cuentas por pagar se reconocen a su valor nominal, ya que su plazo de pago es

reducido y no existe diferencia material con su valor razonable.

L. Impuesto a las ganancias e impuestos diferidos

El impuesto a las ganancias es determinado en base al resultado tributario del ejercicio. El impuesto a las

ganancias se calcula utilizando las tasas impositivas vigentes.

Los impuestos diferidos se reconocen sobre las bases de las diferencias entre los valores libros de los activos y
pasivos en los estados financieros y las correspondientes bases tributarias utilizadas en el calculo del resultado

tributario.
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El valor libro de los activos por impuestos diferidos es revisado a la fecha de cada estado de situacion financiera y
se reduce en la medida que ya no sea probable que se dispongan de suficientes resultados tributarios disponibles

para permitir la recuperacién de todo o parte del activo.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos son medidos a las tasas tributarias que se espera estén vigentes en el
periodo en el cual se liquide el pasivo o se realice el activo, basado en las tasas tributarias que se hayan aprobado,

o0 que estén en tramite de aprobacion, al cierre del periodo del estado de situacion financiera.

Durante el ejercicio 2014 se promulgd la Ley N° 20.780 que aprueba la nueva Reforma Tributaria en Chile, la
cual incorpora entre otros aspectos, el incremento gradual de las tasas de impuesto a la renta, segun lo
siguiente: afio 2014 tasa 21%, afo 2015 tasa 22,5%, afio 2016 tasa 24%, afo 2017 tasa 25 - 25,5% vy afio
2018 tasa 25 - 27%. La Sociedad ha reconocido los efectos en impuestos diferidos por el incremento de tasa
contra patrimonio segin lo dispuesto en Oficio Circular N°856 del 17.10.2014 emitido por dicha

Superintendencia.

M. Ingresos ordinarios

Se registran los ingresos que surgen de todas las operaciones normales y otros eventos a su valor razonable del
pago recibido o por cobrar considerando términos de pago, rebajas y notas de crédito. El monto de los ingresos se

puede medir con confianza.

Las sociedades sanitarias determinan fechas para lecturas y posterior facturacion. Este proceso se desarrolla en
base a un calendario mensual, lo cual genera que al cierre de cada mes existan consumos no leidos, y por lo tanto,
no facturados. Para fines de reconocimiento de ingresos la sociedad efectia una estimacion de consumos no

facturados.

Para algunos grupos de facturacion de servicios sanitarios, se cuenta con la informacion sobre la base de
consumos leidos y a ésta se le aplica la tarifa correspondiente. Para otros grupos, no se cuenta con el dato de
lectura a la fecha de cierre mensual, en consecuencia se procede a estimar sobre la base de datos fisicos del mes
anterior valorizados a la tarifa vigente, para lo cual se considera tarifa normal o sobreconsumo, segun
corresponda. Cualquier diferencia que se produzca entre el consumo actual y el estimado, se corrige al mes

siguiente.

N. Costo Financiero

Los costos por intereses incurridos para la construccion de un Activo Apto se capitalizan durante el periodo de

tiempo que es necesario para completar y preparar el activo para el uso que se pretende. Explotaciones Sanitarias
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S.A. el afio 2014 obtuvo préstamo en una Entidad Bancaria para construccion de un Activo capitalizando los

costos por intereses asociados.
Una vez que el Activo Apto comience a usarse, los costos por interés seran llevados a gastos del periodo.

O. Estados de flujos de efectivo

El estado de flujos de efectivo se prepara de acuerdo con los siguientes criterios:

Efectivo y equivalentes de efectivo: Representan entradas y salidas de efectivo y de activos financieros

equivalentes, entendiendo por éstos las inversiones a corto plazo de gran liquidez y bajo riesgo de variaciones en

su valor.

Actividades de operacion: Representan actividades tipicas de la operacion normal del negocio de la sociedad y

sus filiales, asi como otras actividades no clasificadas como de inversion y financiamiento.

Actividades de inversion: Representan actividades de adquisicion, enajenacion o disposicion por otros medios de

activos a largo plazo y otras inversiones no incluidas en el efectivo y efectivo equivalente.

Actividades de financiamiento: Representan actividades que producen cambios en el monto y composicion del

patrimonio neto y de los activos que no forman parte de las actividades ordinarias.

2.5 Capital y Patrimonio Neto

El capital de la sociedad esta dividido en 100.000 acciones. Las acciones de ESSA son de una serie unica y todos
los accionistas tendran derecho a voto cuando la Sociedad adopte acuerdos o decisiones sobre enajenar o ceder
cualquier titulo o gravar en cualquier forma, los derechos de aprovechamiento de aguas o las concesiones

sanitarias de la Sociedad.

Al 31 de diciembre de 2014, ESSA es controlada con el 99,999% por Sociedad Inversiones Residuos y
Tratamientos S.A. y Sociedad Inmobiliaria la Huerta Ltda. Mantiene el 0,001% de las acciones de ESSA.

2.6 Uso de estimaciones y supuestos claves

2.6.1 Vida 1til y valores residuales de Propiedades, plantas y equipos e Intangibles. Estos valores involucran
juicios y supuestos que podrian ser afectados si cambian las circunstancias. La administracion revisa estos

supuestos en forma periddica y los ajusta en base prospectiva en el caso de identificarse algiin cambio.

2.6.2 Deterioro de Intangibles con vida util indefinida. La compafiia determina en forma anual si los Intangibles

de vida util indefinida estan deteriorados.
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3 - EFECTIVO Y EFECTIVO EQUIVALENTE

31.12.2014 31.12.2013
EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO
M$ M$
BANCOS 46,574 56,598
FONDO MUTUO 997,613 .
FONDO FIJO 1,492 1,550
CHEQUES EN CARTERA 36,976 -
EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO 1,082,654 58,148
4 — ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES
ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES 2014 2013
Mm$ M$
PAGOS PROVISIONALES MENSUALES 203,160 186,400
REMANENTE CREDITO FISCAL 61,939 -
Total 265,099 186,400

Explotaciones Sanitarias paga mensualmente en el formulario 29 el “Pago Provisional Mensual” correspondiente
al impuesto Renta AT 2015. El porcentaje se calcula sobre la base de las ventas mensuales utilizando una tasa del

6.81% de acuerdo a lo exigido por el Servicio de Impuestos Internos.

El remanente de crédito fiscal se ha generado principalmente por la construcciéon de las nuevas plantas de
remocion de arsénico, cuya inversion inicial asciende a UF 50.493 (neto), ademas de obras anexas relacionadas

con la obra principal.

5 - CUENTAS POR COBRAR A ENTIDADES RELACIONADAS

Saldos y transacciones con entidades relacionadas.

Corto Plazo Largo Plazo
RUT CUENTAS POR COBRAR A ENTIDADES RELACIONADAS 2014 2013 2014
mM$ ms M$
77.834.990-6 SOC. AGRICOLA EL FERROCARRIL LTDA. 8,300 8,300 -
96.885.700-2 INVERSIONES RESIDUOS Y TRATAMIENTOS 2,517,086 2,127,170 -
96.879.180-K ECORESOL S.A. 2,030,699 1,969,510 -
Total 4,556,085 4,104,980 -
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5.1 - TRANSACCIONES CON EFECTO EN RESULTADO

2013
Efecto en MONTO Efectos en
SOCIEDAD NATURALEZA DE resultado ms resultado
LA RELACION
(Cargos) / (Cargos) /
abono abono
ECORESOL 96.879.180-K MATRIZ COMUN 111,298 (93,528) 124,900 (104,958)
SOCIEDAD INMOBILIARL 87.993.100-2 PARTICIPACION 21,816 (18,333) 19,281 (16,203)
LA HUERTA LTDA INDIRECTA
INVERSIONES RESIDUOS 96.885.700-2 MATRIZ 0 59,640 (50,118)

Y TRATAMIENTOS S.A.

6 — OTROS ACTIVOS NO FINANCIEROS CORRIENTES

OTROS ACTIVOS NO FINANCIEROS CORRIENTES 31.12.2014 31.12.2013
ANTICIPO AL PERSONAL 60 -
PRESTAMOS AL PERSONAL 1,207 375
DEPOSITOS EN GARANTIA - 362
GASTOS PAGADOS POR ANTICIPADO 950 8,661
TOTAL 2,217 9,398

7- DEUDAS COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

La composicion de los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, es la siguiente

DEUDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR 31. 1“20'3014 31. 1“20':013
CLIENTES AGUA POTABLE Y ALCANTARILLADO 491,571 467,058
DEUDORES INCOBRABLES (2,114) (2,114)
DEUDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR 489,457 464,944

Los deudores comerciales corresponden a los clientes de agua potable, alcantarillado y servicio de riles.
Principalmente son las facturas emitidas el mes de diciembre adeudadas al 31 de diciembre de 2014, ademas del

monto provisionado por lo vendido en diciembre 2014 facturado en enero 2015.
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8- ACTIVOS POR IMPUESTOS DIFERIDOS

. 31.12.2014 31.12.2013
Gasto por Impuestos Utilizando la Tasa Legal
M$ M$
Gasto por Impuestos Utilizando la Tasa Legal 228,101 126,871
Efecto Impositivo de Tasas en Otras Jurisdicciones 0 0
Efecto Impositivo de Ingresos Ordinarios No Imponibles DP -70,074 -24,741
Efecto Impositivo de Gastos No Deducibles impositivamente AP 70,469 70,034
Efecto Impositivo de Cambio en las Tasas Impositivas -63,403 0
Ajustes al Gasto por Impuestos Utilizando la Tasa Legal, Total 0 0
Gasto por Impuestos Utilizando la Tasa Efectiva 165,093 172,164

Conciliaciéon de la Tasa Impositiva Legal con la Tasa Impositiva 31.12.2014 31.12.2013
Efectiva mMs mMS

Tasa Impositiva Legal 21% 20%
Efecto la Tasa Impositiva de Tasas de Otras Jurisdicciones -6.45% -3.90%
Efecto en Tasa Impositiva de Ordinarios No Imponibles 6.49% 11.04%
Efecto en Tasa Impositiva de Cambios en Tasas -5.84% 0.00%
Efecto en Tasa Impositiva del Impuesto provisto en Exceso en un

periodo Anterior 0.00% 0.00%
Ajustes a la Tasa Impositiva Legal, Total 0.00% 0.00%
Tasa Impositiva Efectiva 15.20% 27.14%

Durante el ejercicio 2014 se promulgé la Ley N° 20.780 que aprueba la nueva Reforma Tributaria en Chile, la
cual incorpora entre otros aspectos, el incremento gradual de las tasas de impuesto a la renta, segin lo
siguiente: afio 2014 tasa 21%, afio 2015 tasa 22,5%, afio 2016 tasa 24%, afio 2017 tasa 25 - 25,5% vy afio
2018 tasa 25 - 27%. La Sociedad ha reconocido los efectos en impuestos diferidos por el incremento de tasa
contra patrimonio segun lo dispuesto en Oficio Circular N°856 del 17.10.2014 emitido por dicha

Superintendencia.

La aplicacion de éste oficio ha significado una disminucion de Patrimonio de $M 23.708

9—- INVERSIONES EN EMPRESAS RELACIONADAS

INVERSIONES EMPRESAS RELACIONADAS 31.12.2014 31.12.2013
SALDO INICIAL 1,935 1,996
UTILIDAD/PERDIDA EN INVERSION EERR ECORESOLS.A. - 11 - 61
TOTAL 1,924 1,935
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10- ACTIVOS INTANGIBLES

A continuacién se presenta la informacion requerida respecto de los activos intangibles de la
empresa.

1.12.2014 1.12.201
ACTIVOS INTANGIBLES 3 0 3 013

5 mM$
DERECHOS DE AGUA 1,183,025 983,999
DERECHOS DE SERVIDUMBRE 221,895 221,395
ACTIVOS INTANGIBLES 1,404,920 1,205,394

Tanto los derechos de agua como los derechos de servidumbre fueron valorizados a valor de mercado y se utilizd
dicho valor como costo atribuido en el periodo de adopcion a las NIIF (Periodo 31/12/2011). Existe para ello un
mercado conocido en el cual se realizé un estudio para determinar el valor de los derechos de agua de la zona
geografica donde se encuentra ubicada ESSA. Los valores para los derechos de agua estan dados por UF por
litros/segundo. Las escrituras de los derechos especifican los litros por segundo que se les adjudica a la sociedad,

por tanto el célculo es realizado en base a este cuerpo legal.
Los derechos de servidumbres se valorizan de acuerdo a los m2 del acueducto en cuestion.

Ambos derechos tienen la caracteristica de ser perpetuos, no teniendo restriccion alguna para ser transferidos, por
ello mantienen vida 1til indefinida y no son susceptibles de amortizacion. Se les realizara prueba de deterioros en

cada cierre anual segtn lo establece la NIC 36 “Deterioro del Valor de los Activos”

En el ejercicio 2014 se realiz6 estudio por expertos independientes para determinar si era necesaria la revaluacion
de los derechos. Para los Derechos de Agua se entregd informe considerando el mercado de transaccion y se fijo
un nuevo valor de UF 128.1 por L/s. Explotaciones Sanitarias posee 375 l/s por lo cual esto generd una
revaluacién del activo intangible aumentando su valor en M$ 199.026, el cual fue registrado contra patrimonio

como Superavit de Revaluacion. Y forma parte de Otro Resultado Integral.

24



EXPLOTACIONES
SANITARIAS S.A

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

11- PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS

Explotaciones Sanitarias utiliza el modelo del costo para la mayoria de sus Activos con excepcion del elemento

“Terreno” donde utiliza el modelo de revaluacion.

31.12.2014 31.12.2013
PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS Ms MS

Propiedades, planta y equipos, neto 6,393,845 3,186,470
Obras en ejecucién 1,382,730 53,230
Terrenos 4,169,042 2,236,892
Edificacién y construccion 12,979 15,094
Muebles y utiles 7,029 7,467
Instalaciones 676,172 753,454
Maquinarias y equipos 96,860 87,650
Vehiculos 35,455 26,122
Eq. Computacionales 13,578 6,561
Propiedades, planta y equipos, bruto 8,723,396 5,481,084
Obras en ejecucién 1,382,730 53,230
Terrenos 4,169,042 2,236,892
Edificacién y construccién 19,642 19,821
Muebles y utiles 10,798 10,253
Instalaciones 2,866,922 2,937,102
Maquinarias y equipos 193,384 167,961
Vehiculos 40,622 28,446
Eq. Computacionales 40,255 27,379
Deprecicion acumulada 2,329,551 2,294,614
Obras en ejecucién - -

Terrenos - -

Edificacién y construccién 6,664 4,727
Muebles y utiles 3,769 2,786
Instalaciones 2,190,750 2,183,648
Maquinarias y equipos 96,524 80,311
Vehiculos 5,168 2,324
Eq. Computacionales 26,677 20,818

Adiciones de Activo Fijo afio 2014

31.12.2014

Gastos por
depreciacion
M$

Adiciones
m$

Saldo Inicial M$

(Bajas) M$

Otros Incrementos

Saldo Final mM$S

Obras en ejecucion, neto 53,230 1,329,500 - - 1,382,730
Terrenos, neto 2,236,892 - - 1,932,150 4,169,042
Edificacidn y construccion, neto 15,094 - (1,937) - 178 12,979
Muebles y utiles, neto 7,467 544 (982) - 7,029
Instalaciones, neto 753,454 12,263 (89,545) - 676,172
Maquinarias y equipos, neto 87,650 26,086 (16,876) - 96,860
Vehiculos, neto 26,122 12,177 (2,844) - 35,455
Eq. Computacionales, neto 6,561 13,117 (6,100) - 13,578
Clases de propiedades, plantay equipos 3,186,470 1,393,687 (118,284) 1,931,972 6,393,845
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS BREERTEER

Revaluacion de Terrenos

Los terrenos fueron revaluados al 31 de diciembre de 2014 dicha revaluacion se basa en estudios de expertos
independientes que presentaron los valores de mercado segun la ubicacion geografica y actual demanda del

sector.

La revaluacion de los terrenos fue realizado por una Empresa externa, quien trabajo con datos reales actuales de
m?2 en el sector donde se ubican las propiedades. Este informe arrojé un promedio de UF3.2 por m2, considerando

que Explotaciones Sanitarias mantiene dos terrenos de su propiedad el cual se detalla en el siguiente cuadro:

VALOR UF POR

M2 SEGUN TOTAL UF POR TOTAL TERRENOS
TERRENOS SUPERFICIE M2 VALOR UF
INFORME TERRENO REVALUADOS

EXPERTOS
Las Esteras Norte 2201, Quilicura (Planta de
tratamiento) 55,600.00 2.880 160,128.00| 24,627.10 3,943,488,269
Galvarino 9601 (Planta Galvarino) 2,862.11 3.200 9,158.75 24,627.10 225,553,501
TOTAL SUPERFICIE 58,462.11 4,169,041,770

Esta revaluacion generd un incremento en el valor de estos activos de M$ 1.932.150, el cual fue registrado en

Patrimonio bajo el encabezamiento de Superavit de Revaluacion. Y forma parte de otro resultado Integral.

Es importante destacar que el valor asignado al terreno ubicado en Las Esteras Norte 2201 Quilicura, no fue
revaluado a UF 3.2 por m2, lo anterior por considerar una merma del 10% equivalente a la existencia de la planta

de tratamiento de aguas servidas en la propiedad.

Para los demas componentes del item propiedades, plantas y equipos se utiliza el método del costo evaluando en

cada periodo sus posibles deterioros.

DETERIORO DEL VALOR DE LOS ACTIVOS

De acuerdo con la norma (NIC 36), la Sociedad evalua, en cada fecha de cierre del Estado de Situacion, si existe
algin indicio de deterioro del valor de algin activo. Si existiera tal indicio, la sociedad estimara el importe
recuperable del activo. A los activos con vida util indefinida se les aplicard la prueba de deterioro al cierre del

ejercicio.

Para la evaluacion de si existe algiin indicio de deterioro, la entidad considera fuentes externas e internas, estas
son; valores de mercado, incidencia por cambios en el entorno legal, economico o tecnoldgico, ademas de si
existiese evidencia de obsolescencia o deterioro fisico de un activo, cambios en el uso de un activo que afecten
desfavorablemente a la entidad, informes internos que indiquen que el rendimiento econdémico del activo es, o va

a ser, peor que el esperado, u otros.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS BREERTEER

Las fuentes existentes al cierre del ejercicio 2014 no nos indican indicios de deterioro, por lo cual se mantienen

los valores de los activos y no se determina el importe recuperable de estos.

12— OTROS PASIVOS FINANCIEROS CORRIENTES Y NO CORRIENTES

31.12.2014 31.12.2013
OTROS PASIVOS FINANCIEROS CORRIENTES
MS$ Ms$
PRESTAMO BANCO DE CHILE PORCION C/P 132,764 -
PRESTAMO BANCO DE CHILE PORCION L/P 1,801,964
OTROS PASIVOS FINANCIEROS 1,934,728 -

Explotaciones Sanitarias en el mes de agosto de 2014 solicité un préstamo al Banco de Chile por un total de UF

80.000. El plazo es de 12 afios a una tasa del 3.89%

El préstamo es para la construccion de plantas de Remocion de Arsénico y obras anexas que buscan poder

satisfacer la demanda de Agua Potable y Alcantarillado del sector.

Los costos por intereses de éste préstamo han sido capitalizados en las obras en construccion al 31 de diciembre
de 2014, lo anterior porque aun no se encuentran terminados. Una vez éstos se encuentren habilitados para ser

usados, los costos por intereses seran contabilizados como gastos en el periodo en que se incurran.

13- CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

31.12.2014 31.12.2013
m$ m$

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

PROVEEDORES 610,220 37,752

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES 610,220 37,752

Corresponde a los proveedores normales de la operacion de ESSA que se pagan a 30, 45 o 60 dias segun lo

acordado previamente. Incluyendo factura a Aguasin, empresa que construye las plantas de remocion de arsénico.
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14— PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

31.12.2014 31.12.2013
PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES
MS Ms
IMPTO 10% HONORARIOS PROFESIONALES 1 204
IMPUESTO UNICO 2° CATEGORIA 3,157 2,495
PPM POR PAGAR 19,076 16,952
IVA DEBITO POR PAGAR - 26,795
PROVISION IMPUESTO RENTA 172,821 169,783
PASIVO POR IMPUESTOS CORRIENTES 195,055 216,229

15- OTROS PASIVOS NO FINANCIEROS CORRIENTES

OTROS PASIVOS NO FINANCIEROS CORRIENTES S S S S
MsS MsS
DIVIDENDOS POR PAGAR 6 -
REMUNERACIONES POR PAGAR 271 -
HONORARIOS POR PAGAR 10 68
FONDO DE PENSIONES 5,152 4,401
FONDO DE SALUD 2,293 1,960
ASOC. CHIULENA DE SEGURIDAD 301 256
CAJA DE COMPENSACION 1,364 828
OTRAS RETENCIONES AL TRABAJADOR 148 140
OTROS PASIVOS NO FINANCIEROS CORRIENTES 9,545 7,653

16— PROVISIONES POR BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS Y OTRAS PROVISIONES
CORRIENTES

31.12.2014 31.12.2013
PROVISIONES
Ms Ms
VACACIONES DEL PERSONAL 31,394 24,994
OTRAS PROVISIONES CORRIENTES 21,254 16,935
TOTAL PROVISIONES CORRIENTES 52,648 41,929

17- INGRESOS

Los ingresos corresponden a las actividades ordinarias de la Sociedad, es decir la venta de Agua Potable, servicio

de alcantarillado, tratamiento de aguas servidas y tratamientos de residuos industriales.

INGRESOS ORDINARIOS 31.12.2014 31.12.2013
WS Ms$
VENTA AGUA POTABLE Y SERVICIO ALCANTARILLADO 2,249,117 2,024,790
SERVICIOS PRESTADOS POR TRATAMIENTOS DE RILES 623,463 544,179
VENTA DE COPIA DE PLANOS, INTALACIONES Y OTRAS 69,141 66,668
TOTAL INGRESOS DE LA OPERACION 2,941,721 2,635,637
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SANARIAS'SR

18- COSTOS Y GASTOS

A continuacion el detalle de costos y gastos necesarios para la operacion de la entidad.

COSTOS NECESARIOS PARA LA OPERACION 31.12.2014 31.12.2013
Mms$ Mm$

COSTO ELECTRICIDAD 335,594 312,086
COSTO CLORO 34,473 56,420
COSTO LABORATORIO 93,064 67,787
COSTO REMUNERACIONES 173,020 180,024
COSTO SERVICIO TERCEROS PLANTA TRATAMIENTO 95,374 90,260
COSTO MANTENCIONES PLANTAS 73,265 65,839
COSTO DISPOSICION DE LODOS 106,540 72,058
COSTO POLIMEROS 11,189 65,394
COSTO DEPRECIACION PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS 110,412 138,657
OTROS COSTOS NECESARIOS PARA LA OPERACION 71,523 69,735
TOTAL COSTOS OPERACIONALES 1,104,454 1,118,260

GASTOS NECESARIOS PARA LA OPERACION 31.12.2014 31.12.2013
REMUNERACIONES ADMINISTRATIVAS 281,714 249,685
ARRIENDOS OFICINAS 21,816 19,281
SERVICIOS TERCEROS, ABOGADOS, AUDITORES, SERVICIO
TRIBUTARIO, IMPLEMENTACION IFRS, IMPLEMENTACION
FACTURA ELECTRONICA, SISTEMA FACTURACION, SISTEMA
CONTABLE 228,044 133,114
GASTOS COMUNICACION 17,822 18,959
GASTOS SEGUROS 27,301 20,853
CONTRIBUCIONES BIENES RAICES 44,701 65,143
PATENTES COMERCIALES 28,393 24,676
DEPRECIACION MUEBLES Y EQUIPOS COMPUTACIONALES 7,731 10,220
GASTOS OFICINA Y ASEO 7,247 6,599
MANTENCION OFICINA 9,163 3,344
OTROS GASTOS, CAPACITACION, SUSCRIPCIONES, HONORARIOS,
NOTARIALES, GASTOS GENERALES, IMPRESIONES, ETC 33,690 38,694
TOTAL GASTOS OPERACIONALES 707,622 590,568

19— OTROS INGRESOS Y EGRESOS FUERA DE LA OPERACION

31.12.2014 31.12.2013
TROS INGRESOS Y GASTOS FUERA DE LA EXPL

M$ M$

OTROS INGRESOS 7,880 249
INGRESOS FINANCIEROS 5,660 1,667
COSTOS FINANCIEROS -21,501 -3,622
PARTICIPACION EN ASOCIADAS -11 -61
PERDIDA POR DIFERENCIA ENTRE VALOR LIBRO ANTERIOR Y EL

VALOR JUSTO DE ACTIVOS FINANCIEROS -27,749 -12,400
TOTAL OTROS INGRESOS Y GASTOS -35,721 -14,167
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SANARIAS'SR

Otros Ingresos: Venta y bajas de activos fijos, u cualquier otro egreso e ingreso que no sea parte de la operacion

normal de la empresa.

Ingresos Financieros: corresponde a las ganancias obtenidas en la inversion de Fondos Mutuos.

Costos Financieros: corresponden a los costos incurridos por mantencion de cuentas bancarias, contrato de

recaudacion con Banco Chile y Servipag, por pago a proveedores y remuneraciones mediante cuenta bancaria; y

también se incluye parte del interés por el préstamo obtenido, los cuales no fueron capitalizados.

Participacion en asociadas: corresponde a la inversion que mantiene Explotaciones Sanitarias en la empresa

Ecoresol S.A. ésta ultima ha presentado pérdida durante los ultimos afios. El porcentaje de participacion equivale

al 0.1%.

Diferencia entre valor justo y valor libro: corresponden a las actualizaciones de pasivos financieros, es decir,

actualizacion del préstamo, ya que éste se encuentra en Unidades de Fomento.

20- SEGMENTOS DE NEGOCIO

Los segmentos operativos son definidos como componentes de una entidad para los cuales existe informacion
financiera separada que es regularmente utilizada por la Administracion para la toma de decisiones, como asignar

recursos y para evaluar el desempefio.

Para ESSA se define un segmento relacionado con el giro de sanitaria, por lo cual es una Unica informacion
financiera para la toma de decisiones y no se hace necesario sub dividirla para evaluar desempefios o asignacion

de recursos.

21- SANCIONES

Durante el ejercicio desde el 1 de enero al 31 de diciembre de 2014 y 2013, la Sociedad no ha recibido
notificaciones ni se le han cursado sanciones por parte de la Superintendencia de Servicios Sanitarios o de

cualquier otro ente regulador de sus actividades o autoridad administrativa.

22— MEDIO AMBIENTE

Al 31 de diciembre de 2014 ESSA ha tomado todos los resguardos y realizado las inversiones tendientes a
cumplir con las exigencias establecidas por la Superintendencia de Servicios Sanitarios y con las normas de

proteccion del medio ambiente, tanto en el proceso que realiza como en el tratamiento y/o destino de los residuos.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS :::7:.’::&'2::

23- HECHOS OCURRIDOS DESPUES DE LA FECHA DEL ESTADO DE SITUACION
FINANCIERA

No existen hechos significativos de caracter financiero contable ocurridos entre el 31 de diciembre
de 2014 y la fecha de cierre de los presentes estados financieros (26 de marzo 2015), que
pudieran afectarlos significativamente.
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